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FAQ — Gyakori kérdések a KOPERNIKUS Index-kosarral kapcsolatban

. Mi a kiildnbség egy index és egy alap k6zott?

. Van lehet6ség arra, hogy valaki vasaroljon egy indexet?

. Mi a kilénbség az aktivan menedzselt és a passziv Indexalapok k6z6tt? Minden ETF indexalap?
. Valéban minden indexalapban a megfelel6 értékpapirok szerepelnek?

. Melyik befektet6 részére alkalmas az indexalap?

. Kinek alkalmas a Kopernikus Index-kosar?

. Milyen elényokkel szolgal az Index-koséar az ETF-erny6alapokkal szemben?

. Az ETF-ek koltséghatékonysaga nem csorbul a vagyonkezelésen keresztil?
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1. Mi a kilénbség egy index és egy alap k6zott?

Az index egy ugymond feltételezett értékpapirportfolié, amelynek teljesitménye egy bizonyos piac
kivalasztott részvényeit, vagy kotvényeit koveti. A legjelentésebb koétvények és részvények
altalanossagban egy indexben vannak dsszefoglalva. Példaul a 30 legnagyobb német vallalat a Német
Részvényindexben (DAX) csoportosul. A kuldonb6z6 témakhoz természetesen kulonbdzé indexek
allnak rendelkezésre.

A legtobb alap egy hozza hasonlé index-hez hasonlitia magéat. Tobb évtizede arra térekednek az
alapkezel6k, hogy az Osszehasonlitasi indexet tulszarnyaljadk. Azaz az alapkezel6k megkisérlik
tllteljesiteni az index teljesitményét, azaltal, hogy azt a tételt, amit az index is tartalmaz, idékozi
vételekkel és eladasokkal mozgatjak. Tehat a cél a részvény vétele még az elétt, hogy az értéke
emelkedne, illetve eladasa miel6tt esne az értéke azért, hogy jobb teljesitményt érjenek el, mint az
index, amivel dsszehasonlitidk magukat. A kutatasok azonban azt mutatjdk, hogy az alapok
tulnyomarészt nem tudjak tulteljesiteni az indexet, sét inkabb gyengébben teljesitettek.

2010-es BGI (Barclays Global Investors ) tanulmany alapjan Studie BGI: S&P 500 - 72%-kal ttbtte a
US Large Cap alapokat; S&P Midcap 400 - 80%-kal utotte a Mid Cap alapokat; S&P Small Cap 600
pedig 85%-kal szarnyalta tal a Small Cap alapokat.

Az aktivan menedzselt portfoli6kkal kapcsolatos koltségek még tovabb csokkenthetik a hozamot.

Az aktivan menedzselt befektetési alapok mellett azonban az sz6l, hogy a kategéridjuk legjobb 25%-a

(Morningstar Ranking: 5 csillagos) részben a hasonlitasként vett indexeket hosszutavon inkabb
tulteljesitik. Tehat mindkét stratégianak — aktiv, vagy passziv — megvan a sajat elénye.
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Der MSCI World kann zwar die Gesamtheit der Aktienfonds iiber die letzten zehn Jahre schla-
gen. Schickt man aber nur die besten 25 Prozent der Fonds ins Rennen, sind diese die Gewinner.
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2. Van lehetéség arra, hogy valaki egy indexet vaséaroljon?

Természetesen lehet6ség van arra, hogy valaki pl. a DAX 30 részvényét egyenként megvasarolja,
letétre helyezze és a portfolit minden évben az index esetleges valtozasaihoz igazitsa. Némelyik
alapkezeld tarsasdg ezért kibocséatott olyan alapokat, amelyek ugyanugy vannak felépitve, mint az
adott index és elnevezte 6ket indexalapoknak. Befektetési alapok, amelyek nem alapkezeld tarsasagon
kereszul vehet6k meg, hanem akarcsak a részvények, té6zsdén lehet vellk kereskedni, ezeket ETF-nek
nevezik (Exchange Traded Funds=t6zsdén kereskedett alapok ). Az indexeket lekoveté ETF-ek
vildgszerte legnagyobb szolgaltatéja az iShares.

3. Mi a kulénbség az aktivan menedzselt és a passziv Indexalapok kdzétt? Minden ETF
indexalap?

Passzivan menedzselt befektetési alapok altalanossagban egyszerlien csak leképeznek egy indexet
(pl. DAX, Dow Jones Industrial Average). Az Osszeadllitas évente a mindenkori index (,Underlying‘)
alapjan kerul kiigazitdsra. Emiatt a passzivan menedzselt befektetési alapok alacsonyabb
menedzsment dijjal &llnak kb. 0,1-0,5%. A passzivan menedzselt befektetési alapokkal talnyomorészt
tézsdén kereskednek (az alapkezel6 tarsasag kibocsatasi dija nélkul).

Az aktivan menedzselt ETF-ek részben indexekhez igazodnak. Ezen ETF-ek alapkezel6je megkisérli
tulteljesiteni az alapul vett indexeket azaltal, hogy éven bellil az egyes pozicidkat eltéréen sulyozza és
folyamatos vételeket — eladasokat eszkozél (Market Timing). Tovabba léteznek olyan aktivan
menedzselt ETF-ek is, amelyek nem indexalapok, hanem mint a klasszikus befektetési alapok
menedzselve vannak. Az egyetlen kilénbség, hogy ezek a befektetési alapok kbdzvetlenul a tézsdén,
kibocséatéasi dij nélkiil és gyorsabban vehetok, illetve eladhatok.

4. Valéban minden indexalapban a megfelel6 értékpapirok szerepelnek?

Nem minden indexalap tartalmazza azt, amit a befektetdé t6le elvarna, tehat a mindenkori indexnek
megfeleld értékpapirokat. A legtdbb esetben nem teljesen ugyanazok az értékpapirok pl. részvények,
vagy kotvények kerlilnek megvételre, hanem derivatok - pl. opciok, vagy cserelgyletek (SWAP) -
segitségével kisérlik meg a kivalasztott index teljesitményének leképzését.

Ha pl. egy befekteté egy cserelgyletre alapoz6 DAX-Indexalapot vasarol, a valésdgban nem a 30
legnagyobb német vallalat részvényeit vasarolja meg, hanem a szamara gyakran teljesen ismeretlen
befektetési tarsasag komplex derivat konstrukciéjat. A befektetési tarsasag azt az igéretet teszi, hogy
egészen addig, amig a rogzitett konstrukcio fizetbképes, a befektetd részére a mindekori index-hez
hasonlé teljesitmény keril leképzésre.

Azok az indexalapok, amelyek valéban minden olyan poziciét tartalmaznak, mint amit az index is,
azokat arrdl lehet felismerni, hogy az index kibocsatasi tajékoztatdjdban fizikailag replikalo®
megnevezetés szerepel.

torténik a leképzés, azaz SWAP-lgyletekre alapozva. Azok az ETF-ek, amelyek valéban az indexben
szerepl6 részvényeket és kotvényeket tartalmazzak, jelenleg tulnyomérészt az iShares-tél, vagy egyes
tarsasagoktol, mint pl. az SPDR (State Street Global Advisor: USA legnagyobb ETF szolgaltatdja);
Credit Suisse, vagy etflab (a DekaBank 100%-0s leanyvallalata) lehet beszerezni.

Egy indexalap vétele soran tehat elkerllhetetlen egy j6 tandcsado és a professziondlis kutatdmunka.

5. Melyik befektet6 részére alkalmas az indexalap?

Alapjaban véve egy valddi indexalap minden hosszutavon tervezd befektetének alkalmas, fliggetlendl
attol, hogy részvényekrél, vagy kotvényekrdl van sz6. Részvények/kotvények kerlilnek megvételre és
alacsony koltséggel kertilnek megtartasra. A kérdés csupan az, hogy melyik indexet vegye meg a
befektetd? llletve melyik passzol leginkédbb az 6 személyes kockazatvallalasi preferenciajahoz, és a
befektetési céljahoz?
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6. Kinek alkalmas a Kopernikus Index-koséar?

A Kopernikus Index-kosarban a legjelentésebb indexek kerlltek kivalasztasra és ennek megfeleléen a
legjobb index-alapok kinaloit foglalja magaban. A kosar tehat attraktiv részvényekbdl és kotvényekbdl
all6 ETF-eket tartalmaz. Az index-kosar olyan befektetknek lett kitalalva, akik befektetésikkel
koltséghatékonyan a legjelentéseb piacok fejlédésében egy jol diverzifikdlt dinamikus portfolid
segitségével hosszutavon szeretnének részt venni.

7. Milyen elényodkkel szolgal az Index-kosér az ETF-erny6alapokkal szemben?

Léteznek nagyon jo0 ETF-erny6alapok. Ezek alapvetéen aktivan kerlilnek menedzselésre és az ETF
poziciok 50%-150%-0s évenkénti portfolié forgasi sebességgel (PTR: ,Portfolio Turnover Ratio* Azt
mutatjia meg, hogy éves szinten hany tranzakcié kerilt lebonyolitAsra a befektetési alapban.)
rendelkeznek.

A befektetdk, akik egy indexbe fektetnek, leginkdbb azért teszik, mert az egyedi értékpapirok vételét tul
kockazatosnak tartjak és inkdbb a széles megosztast részesitik elényben. Tovabba nem tartjak
ésszerlinek, az alapkezel6 allandé értékpapir vételeit és eladasait, illetve az azokon keresztll
felmeriilé tobbletkoltségeket. Ok a megfontolt ,buy and hold quality = minéséget venni és megtartani
befektetési stratégiaban latjak a lehetéséget és az indexek statisztikailag kimutatott kimagaslé
teljesitményeit szeretnék kihaszndlni az aktivan menedzselt befektetési alapokkal szemben.

Az indexkosar ezt a koncepciét egyesiti. A Kopernikus Index-kosar valéban az indexek kimagaslo
teljesitményeit hasznalja ki, valamint kizarélag csak stratégiai-analitikai vagyonkezelés térténik benne.
A teljesitmények iranyitasa - a ndvekedési fazisban, illetve a problémamegoldas a rovidtavu tézsdei
mélypontok sordn - a piacok és indexek minéségi kivalasztasaval és elemzésével, illetve az
eszkdzosztalyok nemzetgazdasagi szamitasokon alapuld sulyozésaval torténik, a rovid idén bellli piaci
ki- és beszallasok helyett.

Amennyiben a kivalasztott index, illetve piacok minsége hosszutavon kimagaslé eredményeket érnek
el, ezek a poziciok a valsdg utdn megbizhatdan visszahozzak magukat ahelyett, hogy révid idén belll
tobbszér megismételt vételeket és eladasokat kellene alkalmazni.

Amennyiben az eszkdzosztaly sulyozasa kell6 megfontoltsaggal tortént, a maximalis an. Drawdown (A
szamla egyenlegben tortént visszaesés angol kifejezése.) egymagaban a megfelel§ kialakitason
keresztul effektiv levédésre keril. A Kopernikus Index-kosar Osszetételében csak akkor torténik
valtozas, ha azt a fejl6d6 piacok kézéptavu eltolddasa indokoltta tenné, vagy esetleg egy esélyes index
kerill a piacra, ami egy bizonyos piacot, vagy eszktzosztalyt még jobban le tud képezni.

8. Az ETF-ek koltséghatékonysaga nem csorbul a vagyonkezelésen keresztiil?

Természtesen lehetéség van arra, hogy valaki a piacok, részvények, kotvények, kamatok, inflacio,
trendek téméjaval sajat maga komolyabban foglalkozzon és az informéciokat felhasznélva sajat
kereskedést veégezzen. Egy befektetd azonban altaldban sem id6vel, sem Know-How-val nem
rendelkezik ehhez, ez pedig joval megndveli a értékpapir befektetés veszteségi kockazatat. Ebbél
kifolydlag mindenképpen megéri a pénzigyi tanadcsadd Aaltali tajékoztatas és figyelemmel kdvetés,
illetve az ebbdl adddo értékpapirmenedzsment munkajaért fizetett banki dij, ahol professzionalis
vagyonkezelésben részesul a befektetd.

Egy tovabbi elény, hogy a vagyonkezelés keretein belll a befektetett t6ke kulénb6zé indexekre torténd
tobbréti felosztasa torténik, ami havonta a havi rendszeres befektetések soran akar havi 100 EUR-t6l
lehetséges. Egy befekteté 6nmaga ezzel az 6sszeggel ezt nem tudja megvaldsitani.

Keérjuk tekintse meg az utolso oldalon 1évé kockazati tajékoztatét is! 3/4

Allapot: 2014. I. negyedév



Nyilatkozat:

Ezen informé&ciés lap adatai nem vehetéek alapul barmilyen befektetési dontés soran, illetve szerz6déskotés soran és nem
helyettesitheti a befektetési tanacsadast. Kizardlag termékinformaciés célt téltenek be és nem tekinthetéek az emlitett értékpapirok,
indexek, vagy bizonyos piacok értékesitési ajanlataként, pénzigyi analiziseként, avagy ajanlat, illetve felszolitasként. Az informéacios
Osszedlliths nem veszi figyelembe az egyéni szikségleteket a hozam és rizik6 elvarasokra tekintettel, az ad6zasi szituaciora, a
termékspecifikus befektetési stratégiara és a nevezett vagyonkezelt termék feltételeire. A nevezett értékpapirfajtak/eszkdzosztalyok esélyei
és kockéazatai csak példaként szolgalnak. A multbéli értékfejlédés nem megbizhato jelzés/indikator a jovobeli fejlédésre! A Partner
Bank nem vallal felel6sséget a korlltekintd kutatasai ellenére sem a befektetett t6kére, egy bizonyos értékfejlédésre, illetve egy bizonyos
hozamra nézve.

Kockazati figyelmeztetés:

Kérjiuk kuléndsen Ugyelijen a novelt arfolyamkockazatra, illetve a deviza- és atvaltasi arfolyam kockazatra, likviditasi kockazatra,
menedzsment kockazatra, szerz6d6 fél kockazatara, valamint a kibocsatoi kockazatra, amelyek mind a befektetett toke akar
jelentds veszteségét is okozhatjak. A felhasznalt poziciok, eszk6zosztalyok, témak, lizletagak és régiok, illetve ezek sulyozasa
valtoztathato, ezek kivalasztasa a vagyonkezel6 dontésén mulik. Piaci kornyezettél fuggden, elképzelhetd, hogy a portfolié szamara
nem elényds atmenetileg egyes témakba, eszkdzosztalyokba, régidkba, stb. fektetni. A Partner Bank nem vallal felel6sséget egy konkrét
vagyonfejlédésért, mert gondos és korlltekintd vagyonkezelés mellett sem zarhato ki az értékingadozas, illetve el6fordulhat a megcélzott
nyerség elmaradasa, ami akar jelentds veszteséghez is vezethet. Az itt bemutatott befektetési lehetéség az egyéni specialis befektetési
célok és pénziigyi helyzetek kiilénbdzésége miatt egyes befekteték szamara elénytelen lehet. Erre vonatkozik az “Ugyfélinforméacio”
brossura E pontja: Esélyek és Kockazat az értékpapir tizletben a WAG 2007 szerint és a Vagyonkezelési Megbizas Feltételeire. Az ad6zéas
fligg a személyes korllményektél és megvaltozhat a jovére nézve. Kildnbség az ETF-ek értékfejlddésében és az alapul vett indexek
(referenciaindex) kézott el6fordulhatnak. Emiatt el6fordulhat, hogy a megvasarolt ETF teljesitménye eltér a referenciaindex teljesitményétdl.

Az egyéni befektetési tanacsadas mellett a Partner Bank AG ingyenes aktudlis specidlis termékinformaciot bocsat rendelkezésre és a
mindenkor aktudlis szerz6déses nyomtatvanyokat a befektetési megbeszélésre — melyek a www.partnerbank.at oldalon talalhatdak meg. A
kibocsatok aktualis ingyenes tajékoztatdi a kibocsaté sajat honlapjardl tolthetd le. A tartalom a kiallitas id6pontjaban ismert tudomanyos
és piaci becsléseken alapul. A valtoztatasok joga fenntartval A Partner Bank nem vallal felelésséget az itt megadott adatok helyességéért
aktualitasaért és teljességéért. Forditasi, nyomtatasi és mondathibék joga fenntartva. A tartalomra vonatkozé jogok az irasos hozzajarulasig
fenntartva.
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