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Osztalék:
Az osztalék a mérleg szerinti nyereség azon részének felel meg, amely a részvényesek felé kerul kifizetésre.

A részvényesek osztalékarol a kozgyllésen dontenek. Osztalékhoz valé jog azonban nem all fenn. igy az osztalékfizetés nyereség ellenére is elmaradhat,
ha vallalati okokbdl arra van sztkség. A kifizetés rendszerint a kdzgyllést kovetd napon megy végbe, és eziltal az arfolyamban Ugynevezett osztalékcsok-
kenés kovetkezik be. Az osztalékcsokkenéssel magyarazhaté az a jelenség, hogy a részvény arfolyama az osztalékfizetést kdvetéen gyakran az osztaléknak
megfeleld 6sszeggel csokken. Mivel azonban az arfolyamok folyamatosan a kereslet és a kinalat fuggvényében alakulnak, az osztalékcsokkenés azzal fugg
dssze, hogy a befektetdk kevesebbet hajlanddak fizetni a részvényért, ha az osztalék mar kifizetésre kerult.
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Osztalékhozam:

Egy, a befektetd szamara kulondsen érdekes mutatdészam az osztalékhozam, amely az osztalék 6sszegének és a részvény arfolyamanak hanyadosabdl
szamithato ki. Azt mutatja meg, hogy a részvénybe fektetett téke az aktualis arfolyamszinten az osztalék kifizetése révén hogyan kamatozna. Azonban azt
se feledjuk, hogy a részvények arfolyam-ingadozasnak is ki vannak téve, amely jelentésen befolyasolja a befektetés teljes jovedelmezdségét.
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A Royal Dutch Shell a vilag egyik legnagyobb k&olaj- és foldgazipari vallalata. K6olaj kitermelésével, szallitasaval és finomi-
tasaval, valamint Gzemanyagok, vegyszerek és ken8anyagok eléallitasaval foglalkozik. A vallalat vilagszerte tébb mint 81
000 embert foglalkoztat 140 orszagban. A 2018-as dsszforgalmuk 388,4 milliard amerikai dollart tett ki. A cég mindemellett
vilagszerte egy tobb mint 1000 benzinkutbdl allé halézatot birtokol és Gzemeltet. A vallalat mar évek 6ta kitlinik a magas
osztalékfizetésekkel, amelyeket 1945 &ta évrél évre megbizhatéan végre is hajt. Még az olyan krizis sujtotta években is
stabil osztalékot fizettek, mint a 2015-2016-0s olajarvalsag. Hogy a nyereséget és azzal egyUtt az osztalékokat tovabbra is
aramoltassak a jov8ben, az olajkonszern nagy terveket sz6 a villamosenergia-iparra nézve. A bevételek egyharmadat mar
2030-ra a villamos energiabdl tervezik generalni. Ezzel is szeretnének kevésbé flggni az er6sen ingadozo olajaraktol.

A BHP Group az egyik vilagelsé a természeti kincsek kinyerésében, melynek soran az asvanyi anyagok, fémek,
kdolajtermékek, olaj- és gazkitermelés tertleteire, illetve azok feldolgozasara fékuszalnak. A vallalat kereken 29 000
embert foglalkoztat, éves forgalma pedig 2019-ben 44,29 milliard amerikai dollar volt. A konszern hagyomanyahoz
hden megbizhatéan magas osztalékot fizet. Bar 2016-ban elmaradt az osztalék, ez azonban nem volt hosszu tavon
kihatassal az osztalékhozam egyébként is magas szintjére. A magas szintet mar 2019-re sikerult Ujra elérniuk.

A BASF a forgalmat tekintve a vilag legnagyobb vegyiparivallalata, amely a vegyszerek, a mldanyag, a nagy teljesitmény(
termékek, a funkcionalis mez&gazdasagi megoldasok, valamint az olaj és a gaz teruletén tevékenykedik. Termékeiket
széles kdrben hasznaljak az autdgyartas, épitészet, mez6gazdasag, elektronika, elektrotechnika, mdanyag-, vegy- és
butoripar, illetve a papirgyartas agazatain belul. A vallalat vildgszerte kereken 117 000 munkatarsat foglalkoztat. Az
1865-ben alapitott cég éves forgalma 2019-ben 59,3 millidrd eurd volt. A BASF tovabba kuldonféle rendszermegol-
dasokat és szolgaltatasokat is kinal. A vegyipar alapvetéen konjunkturafuggd, azonban a ludwigshafeni székhelyd,
piacvezetd cég termékeire szinte az dsszes agazat vallalatainak szuksége van. Az osztalékpolitika rendkivul kedvezd a
részvényesek szamara, hiszen az osztalékot évente novelik. A konszern mar 1953 6ta végez osztalékfizetést, és a rész-
vényesek 1995 6ta csak egyszer szembesultek egy csekély mértékl osztalékcsdkkenéssel.

A Gilead Sciences egyike a vildg legnagyobb gydgyszeripari és biotechnologiai vallalatainak. A cég az életveszélyes beteg-
ségekben szenvedd paciensek kezelésének javitasa céljabdl terapias készitményeket kutat, fejleszt és forgalmaz. Tevéke-
nységuk kozeppontjaban a HIV/AIDS, a majbetegségek, valamint a sulyos kardiovaszkularis és légzdszervi megbetegedések
allnak. A vallalat jelenleg 9000 embert foglalkoztat. Eves forgalmuk 2019-ben éppen elérte a 22,1 milliard amerikai dollart.
2015 ota az osztalék-kifizetés az 1,29 dolldros 6sszegrél szinte duplajara, 2,52 amerikai dollarra emelkedett. A tetemes
készpénztartalék és a széles kor( fejlesztések béséges osztalékfizetésekre engednek kdvetkeztetni a jovot illetden.
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A BB Biotech egy svajci holdingtarsasag, amely gyogyszerfejlesztésbe fektet. Olyan tarsasagokra 6sszpontositanak, me-
lyek gydgyszerei nagymértékl egészséglgyi szukseégletet elégitenek ki, és amelyekben ott rejlik a potencial arra, hogy B‘B .

atlagfeletti forgalom- és nyereségndvekedést érjenek el. Sokéves szakértelmuk a biotechnoldgiai vallalatok terén, mely- Blotech
et konzekvens stratégiaval 6tvoznek, lehetdvé teszi az ebben az agazatban szaktudassal nem rendelkezé befektetéknek

is, hogy professzionalisan fektethessenek be ebbe a gyorsan n6vekvs szektorba. 2013 6ta a BB Biotech specialis kifi-
zetési politikat kovet, melynek az a célja, hogy a részvény volumensulyozott atlagarfolyamanak 5%-at az adott uzleti
év decemberében kifizessék a részvényeseknek. igy egyesiilhet egy innovativ dgazat erdteljes névekedése és a magas
osztalékhozam.

Az IBM egyike a vilagszerte vezetd szerepet betdlté vallalatoknak a hardver-, szoftver- és IT-szolgaltatdipar tertletén, és
az egyik legnagyobb tanacsadé cég is egyben. A vallalat alkalmazasokkal, technolégiaval, folyamattervezéssel és -kivite-
lezéssel, felhd- és haldzati szolgaltatasokkal, valamint biztonsaggal kapcsolatos megoldasokat kinal. Torténete soran az
IT-vallalat szamos fontos innovacidval rukkolt el6. Napjainkra tdbb mint 170 orszagban van leanyvallalata, és tobb mint
350 000 embert foglalkoztat. 2018-ban az IBM éves forgalma 79,9 milliard amerikai dollar volt. A kezdeti Uzleti korlato-
zasok és a hardverre torténd fokuszalas utan a vallalat ma mar a felhdalapu szamitastechnika, a szoftverek és a jdvébe
mutatd technoldgiak (pl. blokklanc, mesterséges intelligencia) teruletén is aktivan tevékenykedik. Az osztalékfizetés
megfelel6 megbizhatésagot mutat. Az IBM 1916 Ota fizet osztalékot, és 24 éve noveli azt. Ha ebben az évben tovabb
emelkedik az osztalék, akkor az IBM keresett ,0sztalék-arisztokrata” lesz. Ezek olyan vallalatok, amelyek legalabb 25 éve
novelik az osztalékot.
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A Novartis a vilag egyik legnagyobb biotechnolégiai és gyogyszeripari vallalata. A cég gyogyszereket és fogyasztd-orien-
talt egészségugyi termékeket allit el6. A vallalat innovativ tudomanyos és digitalis technolégidkat hasznal, hogy jovébe
mutato kezeléseket fejlesszen ki a nagymértékl egészségugyi szukségletl agazatok szamara. Szabadalmaztatott, vény-
koteles, illetve generikus és biohasonlo gydgyszereket allitanak eld. A vallalatban kereken 130 000 munkavallalé dolgo- U) NOVARTIS
zik. A 2019-es évben 47,4 milliard amerikai dollar éves forgalmat értek el. A jovdben a vallalat Vas Narasimhan vezéri- '
gazgato vezetése mellett a legjovedelmez8bb Uzletagakra szeretne koncentralni. Ez az osztaléknak is adhat egy tovabbi
|oketet, ami mar most is érezhetd. A Novartis a Sandoz és a Ciba-Geigy 1996-0s fuzidja 6ta folyamatosan fizet, és azéta
allandoan emelt.
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A Bank of Nova Scotia Kanada harmadik legnagyobb bankja. Privat ugyfelek, letétesek, nemzetkdzi, céges ugy-
felek, valamint befektetési vallalkozasok szamara kinal termékeket és szolgaltatasokat. A Scotiabank Kanadaban
tobb mint 950 leanyvallalattal és mintegy 45 orszagban 2000 fidkuzlettel rendelkezik. A vallalat tdbb mint 98 000
embert foglalkoztat, éves forgalma pedig 2018-ban 19,3 milliard eurd volt. A kanadaiak mar 1833 6ta fizetnek osz-
talékot minden évben, sem a recesszid, sem a vilaghaboruk nem tudtak megtorni ezt a szériat. A bank még a 2008-
2009-es gazdasagi valsag alatt is stabilan elutalta a kifizetéseket a befektet8knek, mikézben a versenytarsak sorra
csOkkentették vagy elhagytak az osztalékokat.

A 3M CO egy vilagszinten m(kdd6, multinacionalis technoldgiai konszern. A 3M globalis tevékenységet folytat az
elektronikai, a telekommunikacids, az ipari, a fogyasztdi, az irodai, az egészségugyi, a biztonsagugyi és egyéb pi-
acokon. A konszern tébb mint 50 000 kulonb6z6 terméket gyart 47 technoldgiai platform és 25 000 szabadalom
segitségével. Palettajuk a hires post-it cetliktdl és Scotch ragasztdszalagoktol a vizszlr6kon és ipari ragasztokon at
egészen a csiszolékorongokig és a vedémaszkokig terjed. A 3M kereken 93 000 embert foglalkoztat, kdzuluk tébb
mint 8000 kutatot és fejlesztdt, akik folyamatosan gondoskodnak az Uj termékek utanpotlasardél. A 2018-as éves
forgalmuk 32,8 milliard amerikai dollart tett ki. Jok az esélyek arra nézve, hogy az osztalék évente tovabb fog emel-
kedni. Elvégre 1916 6ta fizetnek, és 1958 6ta emelnek.

A Munchener Rickversicherungs-Gesellschaft viszontbiztositasokat, biztositasokat és vagyonkezelési szolgal-
tatasokat kindl. A stabil Gzleti modellnek készénhetéen a Miinchner RU vezetd poziciot tolt be a viszontbiztositok
korében. Az 1880-ban Németorszagban alapitott vallalat kereken 40 000 embert foglalkoztat, 2019-ben pedig 51,46
millidard eurd éves forgalmat értek el. Az er6s mérleg biztositja az ahhoz szukséges rugalmassagot, hogy szerveze-
ten belll vagy felvasarlasokkal ndvekedjenek. A siker az osztalék-kifizetésekben is visszattikr6zédik. 1970 6ta nem
volt osztalékcsdkkentés, s6t, legtobbszor évente emelnek.
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A Simon Property egy amerikai ingatlanvallalat. A cég kiskereskedelmi ingatlanokat birtokol, fejleszt és kezel (regi-
onalis bevasarlékodzpontokat, outlet kozpontokat, kdzosségi / életmod-kdzpontokat és nemzetkdzi ingatlanokat is be-
leértve), és az USA legnagyobb bevasarlokdzpont-Uzemeltetjeként tartjak szamon. A vallalat kereken 5000 embert
foglalkoztat, és 2019-ben 5,75 milliard amerikai dollarnyi éves forgalmat ért el. A Simon Property esetében a szabad
pénzforgalombdl torténd, magas kifizetések izgalmasak. Raadasul a Simon Property 1994 6ta fizet osztalékot. Ezen
id8szak alatt az osztalékot csak haromszor csdkkentették, méghozza csekély mértékben. 2011 6ta az osztalék évrdl
évre csak emelkedett.

A General Mills a vildg legnagyobb élelmiszergyartoi kozé tartozik. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a legnagyobb
forgalmu vallalatok kdzott tartjak szamon. Vilagszerte markas és el6re csomagolt élelmiszert, valamint marka nélkuli
élelmiszert gyart és forgalmaz a vendeglatoipar es a nagylzemi pekségek szamara. A 38 000 munkatars és a 2019-es
16,8 milliard amerikai dollaros forgalom magaért beszél. Az Amerikai Egyesult Allamokban a konszern gabonapely-
hei, készételei, mizliszeletei, sutdipari keverékei, joghurtjai és a fagylaltjai tartoznak az allando repertoarba. Bar a
vallalatnak meg kell kiizdenie a fogyasztok ndvekvd egészségtudatossagaval, a vezetéség aktivan dolgozik az atalla-
son, és rendszeresen felvasarol feltdrekvé markakat is. 2018-ban példaul az Amerikaban igen kézkedvelt, allateledel-
lel foglalkoz6 Blue Buffalo cég atvételével Uj piacra tortek be. A stabilitas és a megbizhatd, valsagbiztos bevételek az
osztalékban is j6l érezhetbek. A konszern 1898 6ta évente kifizeti azt.

Az Unilever a vilag egyik legnagyobb fogyasztasi cikkeket gyartd vallalkozasa, a taplalkozas, testapolas, parfum,
kozmetika, valamint a moso- és a tisztitészerek tertletén. Az Unilever Uzletag nagy része a napi rendszerességgel
hasznalatos termékcikkek el6allitasabol és éertékesitésebdl tevédik 6ssze. Mindkét vallalat, az Unilever N.V. és az
Unilever plc egy laza egységet képeznek, amelyik egy k6z6s menedzsment altal kerul vezetésre és szerzédésileg szo-
rosan kapcsolédnak egymashoz. A vallalat termékeihez tartoznak tobbek k6zott a dezodorok, a testapolé termékek,
haztartasi tisztitoszerek, f6zéhez és sutéshez kapcsolddo termékek, Ugymint dressingek, kenyérre kenhetd termékek,
zacskoés levesek, valamint italok és jégkrémek. Az Unilever a termékkategoriajaban a vilagszerte ismert markak mel-
lett, mint példaul az Axe, Doce, Knorr, Rama, Brunch, Livio, Lipton, Ben & Jerry s, 6sszesen tobb, mint 400 terméket
kinal. A vallalat kdzel 153.000 alkalmazottat foglalkoztat és a 2019-es évben kerek 52 milliard eurd forgalmat gazdal-
kodott ki. A részvényesei 1937 6ta minden évben osztalékkifizetésben részesulnek, s altalanossagban véve a nyere-
ség tobb, mint a felét osztalékfizetésre forditjak. A 2019. aprilisi osztalékkifizetéssel az osztalék 24. egymast kdvetd
évben novelésre kerult. Emellett emlitésre érdemes, hogy naponta koézel 2 milliard ember hasznal Unilever terméket.
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A Coca-Cola Company egyike a vilagszerte legnagyobb italgyartdjanak. A vallalat vilagszerte kerek 500 sajat marka tulaj-
donjogat birtokolja és kinalata id6kozben tébb, mint 4.000 italt foglal magaban. A termékei kozé tartoznak az tdit6italok
cukorral és cukor nélkul, szénsavas italok, jeges teak, sportitalok, gyimadlcslevek, kilonb6z8 asvanyvizek, gyogyvizek, vala- L
mint h{tott, fogyasztasra kész kavéspecialitasok. A Coca-Cola, a diétas Coke, a Sprite és a Fanta Coca-Cola Company négy W%\g

kdzel 86.000 alkalmazottat foglalkoztat és 2019-ben 37,3 millidrd USD éves forgalmat bonyolitott. 1920 6ta a részvényesei

osztalékot kapnak a vilag legnagyobb uditdital el6allitéjatdl. A februari osztalékkifizetéssel a Coca-Cola bejelentette az 58.
egymast kovetd osztaléknovekedést.

Az AT&T a vilag egyik legnagyobb tavkozlési vallalata. A cégcsoport a mobil és vezetékes telefonszolgaltatasok vezetd
szolgaltatdja az Egyesult Allamokban. Tébb, mint 220 orszagban a mobiltelefonalas az AT&T-vel lehetséges, és id6kozben
tovabbi mobil szélessavu szolgaltatasokat kindl még a tarsasag korulbelul 150 orszagban. Megkozelitéleg 270 000 munka- =,
vallalét foglalkoztat és 2019-ben éves szinten mintegy 181,2 millidrd dollaros arbevételt generalt. Tovabba a tarsasag arra )
torekszik, hogy egy olyan vallalati hal6zatot épitsen ki, mely a szolgaltatasnyujtas és adatatvitel tekintetében a globalis N—
kormanyzati-és Uzleti tgyfeleket célozza meg. A cégcsoport tovabbi ndvekedést general olyan neves tarsasagok meg- —
vasarlasaval, mint a DIRECT TV és a Time Warner. Az AT&T mar 1984 6ta osztalékot fizet a részvényeseinek. Ezaltal az un. AT&T
osztalék-arisztokratak kdzeé tartozik (= azok a vallalatok, akik 25 éven keresztul folymatos osztalékfizetést és osztalékeme-

[ést biztositanak).

Emerson Electric vildgszerte elektromos, elektromechanikus termékeket és rendszereket fejleszt, tervez,
gyart és értékesit. A sokrétl termékportfolidjahoz tartoznak ellendrzd rendszerek és automatizalt szoftverek a
folyamatmenedzsmenthez és a kulénbozd ipari felhasznalasi tertletekre, energia rendszerek a telekommunikacio terule-
tére, klima rendszerek, valamint szerszamok és tarolasi megoldasok. A termékei a Fisher, DeltaV, TopWorx, vagy az ASCO
markanevek alatt ismertek. A vallalat kozel 88.000 alkalmazottat foglakoztat és 2019-ben az éves forgalma kozel 18,4
milliard USD volt. Az Emerson Electric az osztalékait 1954 6ta, évente noveli és folyamatosan kifizeti részvényeseinek. EMERSON
Ezaltal az un. osztalék-arisztokratak kozé tartozik (= azok a vallalatok, akik 25 éven keresztul folymatos osztalékfizetést és
osztalékemelést biztositanak.)

Jogi nyilatkozat: Ezek az adatok kizarélag termékinformacioként szolgalnak, és nem értelmezhetdk sem ajanlatként, sem megb atarozott pénzeszkdzok eladasara,
ill. vételére tortend felhivaskent vagy ajanlasként a nevezett penzeszkozok, eszkdzosztalyok, orszagok, agazatok, kibocsatok stb. javara. Nem vallalunk felelGsseget
a megadott adatok helyességéért és teljességéért, valamint a tipografiai és nyomdahibakért. A marketinganyagot készitette: Partner Bank AG; kelt: 04/2020
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